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-     Se analiza el sector de la ciberseguridad 
en España en el contexto de su importancia 
creciente en el panorama tecnológico global.

    Se revisan los cambios en los tipos de 
interés y su impacto en las inversiones 
en tecnología y ciberseguridad desde 
2020 hasta 2023.

    Se discute el impacto de la situación 
económica global, incluyendo factores 
como la inflación y el crecimiento económico.

    Se ofrece un desglose detallado de las 
inversiones año por año, resaltando los 
principales actores y tendencias.

    Se profundiza en los eventos y rondas 
de financiación significativas por 
actor y geografía evaluando cómo las 
condiciones económicas y las nuevas 
amenazas han influido en las inversiones.

1. Resumen ejecutivo
El informe detalla las inversiones en el sector de la ciberseguridad 
en España, con un enfoque especial en el contexto macroeconómico 
actual y la evolución de estas inversiones desde el ejercicio 2018 hasta 
2023. Los puntos clave abordados son los siguientes:

Este resumen ejecutivo destaca cómo las dinámicas macroeconómicas y 
las condiciones específicas del mercado han influido en las inversiones en 
ciberseguridad en España, ofreciendo insights valiosos para inversores y 

administración pública. El informe proporciona una base sólida para mejorar el 
entendimiento del contexto actual así como las oportunidades y desafíos futuros 

en este campo.

Por último se presentan lecciones 
aprendidas y se proyectan tendencias 
futuras, proponiendo estrategias 
para fortalecer la resiliencia y la 
innovación en el sector.
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El presente documento se presenta como respuesta a la necesidad del Instituto Nacional de 
Ciberseguridad de contar con un mapeo y scouting de los principales actores del ecosistema 
startup relacionados con el sector de la ciberseguridad. En un mundo cada vez más digitalizado 
y conectado, la ciberseguridad se ha convertido en una prioridad estratégica para empresas de 
todos los tamaños y sectores. En España, el sector de las startups ha experimentado un crecimiento 
significativo, impulsado por la innovación y el emprendimiento tecnológico. 

Este informe surge para comprender mejor el ecosistema de inversión en ciberseguridad, 
destacando los actores clave, las inversiones realizadas y las oportunidades de crecimiento 
futuro. 

La principal motivación para desarrollar este informe es proporcionar 
a los organismos públicos y otros interesados una visión detallada y 

actualizada del panorama de inversión en ciberseguridad para startups 
en España. Al identificar y analizar los diferentes tipos de inversores y 
las rondas de inversión más relevantes, buscamos proporcionar una 

base sólida para la toma de decisiones estratégicas y la formulación de 
políticas que fomenten un entorno seguro y propicio para el desarrollo de 

la tecnología y la innovación en el país.

El objetivo de este informe es doble: 
primero, mapear de manera exhaustiva 
los actores del ecosistema inversor en 
ciberseguridad, incluyendo fondos de 
capital riesgo, business angels y entidades 
públicas. Segundo, evaluar el impacto de 
estas inversiones en el fortalecimiento de 
las capacidades de ciberseguridad de las 
startups españolas. Además, se pretende 
identificar las principales tendencias de 
inversión y las oportunidades emergentes 
que pueden ser clave para el avance 
del sector en los próximos años. Esta 
información será crucial para ayudar a 
los decisores a comprender mejor cómo 
apoyar y potenciar la infraestructura 
de ciberseguridad nacional a través de 
iniciativas de inversión estratégica.

2.Introducción
2.1. Objetivos del informe
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Antes de abordar las características y aspectos 
más concretos del informe, estimamos 
conveniente destacar y clasificar a los 
diferentes actores y sus funciones dentro 
del ecosistema nacional de innovación y 
emprendimiento emergente.

Detallar los diferentes actores dentro 
del ecosistema de startups en España 
proporciona una base clara para entender 
cómo cada uno contribuye al desarrollo y 
sostenibilidad de las empresas emergentes. 
Al clarificar el rol de cada actor, desde 
incubadoras hasta inversores, podemos 
identificar dónde hay oportunidades y qué 
áreas necesitan más apoyo o mejora.

2.2. Descripción del objetivo

Esta información es esencial para 
que se puedan establecer políticas 
efectivas y para que los inversores 
y emprendedores tomen decisiones 

informadas. A continuación, 
exploramos los distintos tipos de 
actores, las fases de desarrollo 
de las startups y los diferentes 
financiadores existentes en el 

ecosistema.
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En el ecosistema de startups en España existen diversos actores que desempeñan 
diferentes roles en el apoyo al desarrollo y crecimiento de nuestras nuevas empresas. A 
continuación detallamos cada uno de ellos:

Startups

Son empresas en las primeras etapas de operación, creadas para desarrollar un producto o 
servicio único con potencial de mercado. Generalmente tienen un alto componente tecnológico 
y buscan resolver problemas complejos de formas innovadoras. Internamente distinguimos 
aquellas que están construyendo un producto o servicio para un problema determinado e 
identificado (encaje problema - solución), de aquellas que están tratando de encajar el producto 
o servicio desarrollado en el mercado (encaje solución - mercado).

     Scaleups:

Empresas que han pasado la etapa inicial de startup, ya han validado que existe demanda 
para su propuesta de valor y por lo general están o empiezan a estar en fase de crecimiento 
acelerado. Han validado su modelo de negocio y generalmente ya tienen tracción significativa 
en el mercado, lo que implica un crecimiento rápido de ingresos y equipo.

     Incubadoras:

Apoyan a las startups en sus etapas más tempranas, ayudando a los emprendedores a 
desarrollar su idea de negocio mediante servicios como mentoría, espacio de trabajo y acceso 
a redes profesionales.

     Aceleradoras:

Se enfocan en impulsar el crecimiento de startups que ya tienen un producto definido, 
proporcionando recursos intensivos a corto plazo que incluyen capital semilla, mentoría y 
monográficos o mentorización intensiva sobre algún tema o vertical concreto.

     Instituciones educativas:

Universidades y centros de formación que juegan un papel fundamental en el ecosistema, 
fomentando la cultura emprendedora y la innovación a través de programas de educación, 
investigación y colaboración con empresas.

     Entidades públicas:

Organismos gubernamentales y semi-gubernamentales que ofrecen apoyo a través de 
subvenciones, préstamos y programas específicos diseñados para fomentar la innovación y el 
crecimiento empresarial.

     Mentores:

Profesionales experimentados que ofrecen su conocimiento y experiencia para guiar a las 
startups en diversas áreas como estrategia de negocio, tecnología, marketing y gestión.
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Individuos que, a título personal o 
utilizando alguna de sus sociedades, 
proporcionan capital para startups en 
etapas iniciales a cambio de participación 
accionarial. Además de financiación, suelen 
aportar experiencia y redes de contactos, lo 
que se conoce como Smart Money.

     Business Angels:

Las redes de Business Angels son grupos 
organizados de inversores individuales 
que buscan invertir en empresas 
en etapas tempranas con un alto 
potencial de crecimiento. A diferencia 
de los inversores individuales que actúan 
solos, las redes de Business Angels suelen 
proporcionar un enfoque más estructurado 
y colaborativo para la inversión. Las redes 
permiten a los Business Angels compartir 
conocimientos, experiencias y recursos. 
Esto puede incluir la evaluación conjunta de 
oportunidades de inversión y la distribución 
de riesgos entre varios miembros.

     Redes de business angels:

Fondos de inversión por lo general de 
capital cerrado, que gestionan el capital 
de otros inversores (denominados por lo 
general limited partners) para invertirlo y 
ponerlo a trabajar en las startups o scaleups 
que más convicción generen a cambio de 
una participación significativa y con una 
estrategia de salida.

     Fondos de Venture Capital

El Corporate Venture Capital es la inversión 
de capital corporativo directamente en 
startups externas. Las empresas establecidas 
utilizan el CVC como una estrategia para 
acceder a nuevas tecnologías, productos 
y mercados, fomentando la innovación y 
manteniendo la competitividad. A través del 
CVC, las corporaciones buscan impulsar la 
innovación interna complementándola con 
innovaciones externas. Esto les permite estar 
a la vanguardia en tecnologías emergentes y 
tendencias del mercado.

   Fondos de Corporate Venture Capital 
(CVC)
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Con el fin de asegurarnos la mayor rigurosidad y precisión en la elaboración del presente 
informe sobre el ecosistema de inversión en ciberseguridad es importante seguir una 
metodología clara y utilizar fuentes de información fiables. El equipo de Startupxplore para 
la elaboración del presente informe ha utilizado la siguiente metodología:

3. Metodología

1. Recopilación inicial de datos:

Se han realizado encuestas y entrevistas directas con inversores, emprendedores y otros 
actores clave del ecosistema. Además se ha realizado un análisis exhaustivo de bases de datos 
propias y existentes, informes de mercado y otras publicaciones. Entre otras se han consultado 
las siguientes fuentes:

2. Análisis cuantitativo y cualitativo

Se han utilizado herramientas para consolidar y analizar los datos recopilados tales como la lista 
de empresas potenciales, la lista de inversores, el tamaño de las inversiones y su distribución 
geográfica. Por otro lado, se ha realizado una evaluación de las diferentes entrevistas y 
encuestas realizadas así como un análisis interno de tendencias.

      3. Validación de datos

Se han aplicado técnicas de muestreo para seleccionar subconjuntos de datos y aplicar 
validación de la información obtenida de diferentes fuentes para asegurar su veracidad y 
fiabilidad.

     4. Informe

Una vez integrada toda la información, se ha realizado una visión general del estado actual, 
se ha completado la información resultante añadiendo gráficas y se ha preparado el presente 
informe para que de una manera estructurada y con el mayor nivel de claridad posible se facilite 
el análisis del ecosistema y su incorporación permita tomar decisiones basadas en datos por 
parte de los diferentes stakeholders.

 Fundación para la innovación de Bankinter
 Comunidad Startupxplore (fuente propia)
 Dealroom
 Crunchbase
 Pitchbook
 Orbis
 Informes de la industria de capital riesgo: ASCRI / SpainCAP
 INCIBE
 Webs corporativas de startups/scaleups
 Webs públicas de inversores
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En cualquier ecosistema de innovación y en concreto en el de la ciberseguridad, 
comprender quiénes son los inversores y cómo operan resulta fundamental para 
analizar su nivel de madurez y potencial de desarrollo.

Este apartado del informe detalla los distintos tipos de inversores que interactúan con las 
startups o scaleups, desde fondos de capital riesgo y business angels hasta entidades públicas y 
programas de corporate venture capital.

4. Actores del ecosistema inversor

Cada categoría de inversor aporta un enfoque único y estratégico que 
influye significativamente en su desarrollo.

4.1. Fondos de VC
Los fondos de Venture Capital (VC) juegan un papel fundamental en el ecosistema de 
ciberseguridad, proporcionando no solo capital necesario para el crecimiento y la 
escalabilidad, sino también un soporte estratégico esencial para las startups. Estos 
fondos suelen intervenir en fases de desarrollo donde el riesgo aún es considerable pero el 
potencial de crecimiento y retorno de la inversión es alto. En el ámbito de la ciberseguridad, los 
fondos de VC son cruciales debido a la alta demanda de soluciones innovadoras que requieren 
inversiones significativas en tecnología y desarrollo de producto.

Principales fondos de VC internacionales especializados en el sector de la ciberseguridad 
cuya tesis de inversión recoge scaleups de ciberseguridad españolas:
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Principales fondos de VC nacionales con exposición al sector de la ciberseguridad:

Se han detectado 126 fondos de VC, corporaciones y plataformas
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Los Business Angels son inversores individuales que aportan capital a startups en sus 
etapas más tempranas, con mucha frecuencia en momentos donde el riesgo es muy 
elevado y el acceso a otras formas de financiación es limitado. Estos inversores no solo 
proporcionan recursos financieros, sino que también ofrecen mentorías, experiencia y acceso 
a redes de contactos que son fundamentales para el desarrollo inicial de una empresa. 

En el campo de la ciberseguridad, donde la rapidez en la innovación y la adaptación a nuevas 
amenazas son cruciales, los Business Angels desempeñan un papel vital en el apoyo y éxito 
de nuevas empresas emergentes que buscan transformar el mercado.

Durante la elaboración del presente informe han destacado como principales Business Angels 
del sector:

4.2. Business angels

Sergio López:

Se concentra en inversiones como business angel en startups en fases iniciales y 
en empresas que puedan ser sinérgicas con el grupo Hiberus. Entre sus inversiones 
destacan empresas tecnológicas y ha mostrado interés en el ámbito de la ciberseguridad. 
Inversor de fases iniciales en Bosonit.

Yago Arbeloa

Presidente de la Asociación de Inversores y Emprendedores de Internet, Yago invierte 
a través de la aceleradora SeedRocket y ha mostrado interés en startups tecnológicas, 
incluidas aquellas enfocadas en ciberseguridad.

Carlos Blanco

Reconocido como uno de los mejores Business Angels en España, Carlos ha invertido 
a través de Nuclio Venture Builder, que se centra en empresas tecnológicas, incluyendo 
aquellas en el sector de la ciberseguridad.

Durante la realización del informe se han detectado varios conjuntos de business 
angels cuyos incluido en el informe y 5 redes de business angels (AEABAN, 
Seedrocket, BigBAN, WA4STEAM e Impulse4Women) que han mostrado su apoyo 
a recibir propuestas de inversión del sector de la ciberseguridad en España. Estas 
redes de business angels tampoco han querido proporcionar información sobre las 
identidades de Business Angels particulares por sus políticas internas relacionadas 
con la protección de datos, pero están abiertas a colaborar con la administración 
pública para difundir potenciales nuevas inversiones entre sus asociados.
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En el ecosistema de emprendimiento nacional, las aceleradoras juegan un papel muy 
relevante al proporcionar no solo capital, sino también soporte, mentoría y acceso a 
redes y circuitos de inversión que permiten el crecimiento de las startups. Este apartado del 
informe se centrará en analizar cómo las aceleradoras españolas están impulsando el desarrollo 
de empresas emergentes en el sector de la ciberseguridad, un área de creciente importancia 
ante los desafíos de seguridad digital que enfrenta nuestra sociedad. Exploraremos su impacto, 
las estrategias que implementan y cómo facilitan la conexión entre innovadores tecnológicos y 
mercados, fortaleciendo así el tejido empresarial y tecnológico del país.

Durante la elaboración del presente informe han destacado como principales Aceleradoras del 
sector:

4.3. Acceleradoras

  1. Wayra:  Wayra es el brazo de 
innovación abierta de Telefónica, que 
desde su fundación en 2011 se dedica 
a impulsar el desarrollo de startups 
tecnológicas. Con presencia en varios 
países, Wayra ofrece a las startups 
recursos como inversión, acceso a 
tecnologías avanzadas y mentoría, 
además de la oportunidad de integrarse 
con las operaciones de Telefónica. Esto 
proporciona a las startups un canal para 
escalar sus operaciones a nivel global, 
aprovechando la vasta red de clientes y 
recursos de Telefónica. 

 2. Lanzadera: Lanzadera es una 
aceleradora de startups española 
fundada por Juan Roig, presidente de 
Mercadona, ubicada en Valencia. La 
iniciativa, lanzada en 2013, tiene como 
objetivo apoyar a los emprendedores 
en el desarrollo y crecimiento de sus 
empresas, proporcionando no solo 
financiación sino también acceso a 
mentorías, formación y una amplia red 
de contactos empresariales. Lanzadera 
ofrece varios programas de aceleración que 
se adaptan a diferentes etapas de madurez 
de las startups, desde ideas en fase inicial 
hasta empresas en expansión. 

Su modelo se basa en el “modelo 
de gestión de Mercadona” y está 

orientado a promover la innovación, 
la eficiencia y el compromiso a 
largo plazo con los proyectos 

seleccionados. Además de apoyo 
logístico y estratégico, Lanzadera 

también facilita el acceso a recursos 
técnicos y espacios de trabajo 

modernos en su campus en Valencia.

Wayra se enfoca en tecnologías 
emergentes como IoT, Big 

Data, inteligencia artificial y 
ciberseguridad, apoyando así 
la transformación digital y la 

innovación en el mercado.
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      3. Cybersecurity Ventures: El programa 
de aceleración Cybersecurity Ventures, 
organizado por el Instituto Nacional 
de Ciberseguridad (INCIBE) en León, 
es una iniciativa clave para impulsar el 
desarrollo de startups especializadas en 
ciberseguridad. Lanzado inicialmente como 
un proyecto piloto en 2015, el programa ha 
evolucionado a lo largo de los años con varias 
ediciones que buscan fortalecer y acelerar 
el crecimiento de empresas emergentes en 
este campo crítico. INCIBE, en colaboración 
con el Gobierno Regional de Castilla y León y 
otras entidades locales, proporciona recursos 
valiosos como mentoría, financiación y acceso 
a una red extensa de contactos y potenciales 
clientes, todo dentro del marco de un 
programa intensivo que busca desarrollar 
soluciones innovadoras y viables en el 
mercado de la ciberseguridad. 

  4. Seedrocket: SeedRocket es una 
aceleradora de startups tecnológicas 
situada en España, conocida por su 
programa intensivo de aceleración que 
busca impulsar el desarrollo de empresas 
emergentes en el sector de la tecnología, 
incluyendo ciberseguridad. Desde su 
fundación en 2008, SeedRocket ha establecido 
una plataforma robusta para emprendedores 
que buscan no solo financiación, sino 
también mentoría avanzada y acceso a una 
red extensa de inversores y empresarios 
experimentados. El programa de aceleración 
de SeedRocket ofrece a las startups seleccionadas 
talleres, sesiones de formación, y eventos 
de networking, todo enfocado en refinar su 
modelo de negocio y estrategia de crecimiento. 
Además, las startups tienen la oportunidad de 
trabajar desde el Campus SeedRocket, donde 
pueden interactuar con otros emprendedores y 
potenciales inversores. 

Este entorno colaborativo y de apoyo 
es ideal para startups que están en 
las primeras etapas de desarrollo 

y buscan escalar rápidamente 
en el competitivo mercado de la 

tecnología. SeedRocket ha jugado un 
papel significativo en la promoción 
del emprendimiento tecnológico en 
España, siendo uno de los primeros 
impulsores del ecosistema startup 

del país.

Este programa no solo apoya la 
creación de nuevas empresas, 
sino que también fomenta el 

desarrollo del talento emprendedor 
en España, consolidando al país 

como un referente en el sector de la 
ciberseguridad a nivel internacional.
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  5. Tetuan Valley: Tetuan Valley 
es otra destacada aceleradora de 
startups en España, centrada en 
impulsar el crecimiento de  proyectos 
emprendedores desde las fases 
iniciales. Fundada en 2009, Tetuan Valley 
ofrece un programa de pre-aceleración 
que se enfoca en el desarrollo de 
habilidades empresariales y técnicas 
para startups, especialmente aquellas 
en el ámbito tecnológico, incluyendo la 
ciberseguridad.

El programa de Tetuan Valley es conocido por 
su formato de bootcamp de seis semanas, 
durante el cual los emprendedores trabajan 
intensivamente para validar sus ideas de 
negocio, construir un producto mínimo 
viable (MVP) y prepararse para la fase de 
lanzamiento o para buscar inversión. Los 
participantes reciben mentoría de expertos 
en diversas áreas, talleres prácticos y 
sesiones de pitch, todo diseñado para 
equiparlos con las herramientas necesarias 
para triunfar en el mercado.

Además de su programa de pre-
aceleración, Tetuan Valley facilita 
un ecosistema de apoyo continuo 
mediante el acceso a una amplia 

red de alumni, inversores y expertos 
en tecnología. Con sede en Madrid 
y actividades en varias ciudades 

españolas, Tetuan Valley ha 
contribuido significativamente al 

desarrollo del espíritu emprendedor 
en España, ayudando a numerosas 
startups a dar sus primeros pasos 

hacia el éxito comercial.
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En España, las entidades públicas y semipúblicas proporcionan un apoyo esencial a las 
startups/scaleups, especialmente en áreas tan intensivas en capital en sus inicios como 
la ciberseguridad. Estos organismos ofrecen recursos que van desde financiación hasta 
acceso a redes de investigación y desarrollo, facilitando así el crecimiento de empresas.

Ejemplos de Entidades Públicas y Semipúblicas

     Centro para el Desarrollo Tecnológico Industrial (CDTI)

Descripción: El CDTI es una entidad pública empresarial del Ministerio de Ciencia e Innovación 
que impulsa la innovación y el desarrollo tecnológico en las empresas. Proporciona subvenciones 
y créditos para proyectos de I+D.

Sitio web: www.cdti.es

Tipo de ayuda ofrecida: Subvenciones, créditos blandos, inversión en equity a través del 
programa co-invierte, apoyo para la internacionalización de tecnologías y acceso a financiación 
de fondos europeos.

     Programa CDTI Innvierte

El programa INNVIERTE forma parte de la Estrategia Española de Ciencia y Tecnología y de 
Innovación, aprobada por Acuerdo del Consejo de Ministros, el 1 de febrero de 2013. Esta 
Estrategia contiene los objetivos, las reformas y las medidas que deben adoptarse en todo el 
ámbito de la I+D+i con el fin de impulsar su crecimiento e impacto, y es uno de los pilares sobre 
los que se asienta el diseño de la política del Gobierno en I+D+i para los próximos años.

El programa INNVIERTE persigue promover la innovación empresarial mediante el apoyo a la 
inversión de capital riesgo en empresas de base tecnológica o innovadoras.

El programa se instrumenta a través de la sociedad de inversión colectiva de tipo cerrado 
INNVIERTE Economía Sostenible SICC S.M.E., S.A., auto gestionada y sometida a la supervisión 
de la Comisión Nacional del Mercado de Valores

El CDTI-E.P.E, como promotor del programa INNVIERTE, es actualmente el accionista único de 
esta sociedad.

    Fondo ICO Next Tech

Fond-ICO Next Tech es una iniciativa conjunta del Instituto de Crédito Oficial y Axis con la 
Secretaría de Estado de Digitalización e Inteligencia Artificial, recogida en el Plan Nacional de 
Recuperación, Transformación y Resiliencia.

El fondo está dotado con 4.000 millones de euros y nace con la vocación de movilizar hasta 
8.000 millones de euros en colaboración público-privada junto al sector de capital riesgo 
español que pretende conseguirlo a través de 3 ejes:

4.4. Entidades públicas
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     1. Refuerzo de los instrumentos públicos de financiación

     2. Atracción de fondos internacionales

     3. Potenciación del sector de capital riesgo.

Este capital se canalizará a través de participaciones en empresas y con compromisos 
de inversión en fondos especializados a través de sus gestoras, con inversiones 
prioritariamente en los siguientes sectores digitales y de inteligencia artificial.

Descripción: Como empresa pública, 
ENISA financia proyectos empresariales 
innovadores y viables a través de préstamos 
participativos, que apoyan tanto el inicio 
como la expansión de empresas, sin 
requerir garantías adicionales.

Sitio web: www.enisa.es

Tipo de ayuda ofrecida: Préstamos 
participativos para diversos niveles de 
desarrollo empresarial.

     Empresa Nacional de Innovación, S.A. 
(ENISA)

El  Corporate Venture Capital es la 
inversión. Descripción: Dependiente 
del Ministerio de Asuntos Económicos y 
Transformación Digital, INCIBE se especializa 
en fortalecer la seguridad informática 
nacional. Su trabajo es clave para el avance 
de la ciberseguridad en España.

Sitio web: www.incibe.es

Tipo de ayuda ofrecida: Formación, 
investigación, desarrollo tecnológico en 
ciberseguridad y coordinación en respuesta 
a incidentes de seguridad.

     Instituto Nacional de Ciberseguridad 
(INCIBE)
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Antes de analizar el sector concreto de la 
ciberseguridad, creemos conveniente dar 
un contexto macroeconómico que permita 
entender el punto del ciclo en el que nos 
encontramos. Desde nuestra experiencia, 
el precio del dinero y los tipos de interés 
tienen un impacto directo en la cantidad 
de capital levantado o disponible por los 
diferentes financiadores.

Analizando la evolución histórica de los 
tipos de interés entre los años 2020 a 2024 
vemos cómo hemos pasado por una época 
2010 a 2016 y periodo post-COVID 2020-
2022 donde el precio del dinero ha estado 
en mínimos históricos:

5. Principales rondas de inversión

El precio del dinero, impacta directamente en la rentabilidad del considerado como 
activo libre de riesgo, el bono americano a 10 años, entre 2021 a 2023 se han alcanzado las 
mayores rentabilidades para los inversores más conservadores de los últimos 15 años. Gran 
contraste con los años 2020 y 2021 donde las rentabilidades de este activo eran casi nulas.

Tipos de interés del BCE y la Reserva Federal
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Fuente: FED
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Volviendo al informe de atómico, vemos como en 2023, las valoraciones de rondas más 
avanzadas de empresas en series B en adelante revierten a la media histórica en 2023.

Fuente: Atómico

Ese exceso de liquidez en los años 2020 y 2021, se canalizó hacia activos con más riesgo, 
y con potencial más retorno que otros activos, lo que generó una situación de exceso de 
liquidez en el ecosistema a nivel europeo, y empujase a que los inversores comprasen unas 
valoraciones muy superiores a la media histórica. Si lo observamos en las valoraciones de 
las series C a nivel europeo en el informe de atómico de 2023, se ve claramente:

Podemos denominar 2023 el año de la gran corrección en cuanto a valoraciones, al subir 
tipos, los activos con menos riesgo vuelven a ser atractivos en términos de rentabilidad, 
se reducen los fondos disponibles para activos de riesgo, y con una deuda más cara, se 
busca eficientar las operaciones de las empresas lo máximo posible. Esto sucede en todas 
las empresas en todas las escalas, y lo vemos en las empresas públicas cotizadas. La caída en 
valoraciones de empresas cotizadas, frenazo en las salidas a bolsa y corrección en cuanto a múltiplos 
de valoración hacen que ese espejo refleje en las empresas no cotizadas cercanas a ser unicornios.

En el ecosistema nacional, y según los datos recogidos por la fundación para la innovación de 
Bankinter, la evolución del total de inversión durante el ciclo pre y post-COVID ha evolucionado 
de la siguiente manera.



INFORME · Informe dinámico de mapeo de actores del ecosistema startup de España para el sector de la ciberseguridad 21

Merece la pena destacar la correlación directa con lo experimentado a nivel europeo 
en series más avanzadas como veíamos con anterioridad. Si lo analizamos desde el 

punto de vista de la inversión en startups por tamaños de ronda, vemos que el impacto 
de las mega-rondas (rondas de inversión con tickets superiores a 50M€) es la principal 
causa del incremento en la cifra de capital invertido total en el sector de las startups/

scaleups españolas.
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Con este contexto, pasamos a examinar 
cómo han evolucionado las inversiones 
en el sector de la ciberseguridad en 
España, examinando las rondas de 
inversión más significativas realizadas 
en el sector en los últimos años.

Inversión en startups por tamaños de ronda
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Tabla resumen de las inversiones en ciberseguridad en España por fase de compañía lideradas 
por inversores nacionales:

A nivel macro, entre los ejercicios 2018 a 2023, se han invertido 610 millones de euros en 
un total de 40 operaciones en el sector de la ciberseguridad en ESPAÑA. De los cuales, 
merece la pena destacar que 430 millones de euros se han invertido en empresas de 
origen español o fundadas por españoles cuya sede principal NO se encuentra en España.

€ sede = ES#Operaciones € sede <> ES

2018 2019 2020 2021 2022 2023
0 0

20 M

15 M

10 M

5 M

10
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Seed

Serie A

Serie B

5,1 M

17,6 M

20,2 M

Evolución interanual del volumen de inversión
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En la serie histórica analizada, el número de operaciones de inversión mixtas 
es del 45%, el 50% por inversores locales y únicamente el 5% de los deals está 

liderado por fondos extranjeros.

Definimos una ronda local de inversión, cuando la inversión está liderada por inversores 
nacionales, una ronda de inversión mixta, cuando la ronda de inversión está liderada o bien 
por fondos nacionales o internacionales pero participan los dos tipos de inversores, por 
último una ronda extranjera está liderada en exclusiva por inversores extranjeros. Desde 
el punto de vista de fase, definimos una inversión en fase SEED o semilla, como aquella inversión 
destinada a la creación de producto, fase early como la destinada a encajar el producto en el 
mercado y series A, series B o siguientes letras como rondas de financiación orientadas a escalar y 
hacer crecer la compañía. 

Corporativa del % que representan los inversores nacionales e internacionales en nº 
de operaciones (exterior) y volumen de € invertidos (interior)

# Operaciones

Extranjero Local Mixta

45% 50%

8,3%

5%

7%

84,7%

Inversión por origen de los fondos

Invertidos
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Por lo tanto como primeras conclusiones a la vista de los datos, podemos identificar que el 
sector de la ciberseguridad desde la perspectiva de la inversión, está liderado por fondos 
de inversión internacionales que ven en empresas españolas, o empresas fundadas por 
españoles con sede en el extranjero un activo de valor que merece la pena financiar. 
En cuanto a la tipología de inversor que invierte en estas compañías, podemos destacar los 
fondos de VC, Business Angels, redes de BA, fondos de private Equity o corporaciones las que 
lideran estas rondas de inversión.

A la vista de los gráficos, merece la pena 
destacar que los fondos de private equity 
en los ejercicios 2021 y 2022, lideraron la 
inversión en el sector con un agregado de 
309 millones de euros invertidos, lo que 
representa un 50% de la inversión en el 

sector en los últimos 4 ejercicios.

Inversión por tipo de inversor (evolución anual en M€)
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Analizaremos la distribución geográfica de los inversores en ciberseguridad que más invierten en 
España, identificando las regiones más activas en términos de inversiones. Este análisis permitirá 
visualizar las áreas de alta concentración de actividad inversora y potencial desarrollo empresarial, 
ofreciendo una visión del dinamismo regional en este sector.

En términos de origen del capital, de los 610 millones de euros invertidos en el periodo, 
567 millones de euros se corresponden con inversión extranjera, representando este último 
actor un 92% del total invertido en el sector a pesar de liderar únicamente el 5% de las 
operaciones. Esto quiere decir que la inversión mixta, es decir, el signaling que realizan nuestros 
financiadores locales y la calidad de nuestras empresas es muy fuerte, y consigue movilizar el 
ahorro privado extranjero para que sea invertido en el país.

6. Distribuición geográfica 
de los inversores

Analizando el mix de inversión según el origen geográfico de los fondos:
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Vemos que los principales inversores extranjeros que invierten en el país provienen de Estados 
Unidos, Francia y Reino Unido como principales:

Por otro lado, analizando el origen geográfico de las compañías que han recibido 
inversión, vemos un claro dominante tanto desde la perspectiva de euros invertidos 
como de número de operaciones cerradas.

Desde la perspectiva de la tipología de rondas por tamaño, vemos una clara 
tendencia que indica que las rondas de inversión más grandes están lideradas 

por fondos de Estados Unidos, las series A y B la presencia de fondos con sede en 
Europa juegan un papel clave y que en las fases iniciales, los fondos nacionales 

dominan el espacio.

Inversión por ciudades
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Corporativa de inversión captada en total según la ciudad donde 
la startup tiene sede.

Madrid, se convierte en la región que más capital de inversión tanto nacional como 
extranjero recibe en el sector de la ciberseguridad. Tendencia que se repite año a año 
en los últimos 4 ejercicios:

La representación geográfica de los dos gráficos anteriores es la siguiente:

MADRID

BARCELONA

ZARAGOZA

PAMPLONA

DONOSTIA

VALLADOLID

BILBAO

MURCI A

1.000.000 434.485.000

VIGO

Mapa de inversión total captada en las distintas ciudades de España

Mapa de ciudades por inversión captada

Corporativa interaunual de inversión por ciudad
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Devo, 4iQ, Smart Protection, Revelock, Datos 101, Kymatio, Enthec e Icloud 
Compliance han sido las principales empresas de ciberseguridad de Madrid en 

recibir inversión en la serie 2020-2023.

Analizando la distribución geográfica de inversión por ciudad y número de operaciones, 
obtenemos el top 10 de regiones receptoras de inversión en el sector de la ciberseguridad:

Para cada una de las principales regiones, las empresas receptoras de inversión son las 
siguientes:

1. Madrid

Devo · 380.310.000€

4iQ

Smart Protection

Revelock

Datos 101

Kymatio

Enthec

Icloud Compliance

 

Volumen total de inversión captada 
por startups con ses en cada ciudad.

Número de operaciones de inversión 
en startups con sede en cada ciudad.

Madrid

Bilbao

Barcelona

Donostia

Vigo

Pamplona

Zaragoza

Valladolid

Murcia

15,4%

71,2% 17,5%

37,5%

17,5%

7,5%

Volumen de inversión por ciudad Número de operaciones por ciudad
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2. Bilbao

3. Barcelona

Opscura, Ironchip, Nymiz y Alias Robotics han sido las principales empresas de 
ciberseguridad de Bilbao en recibir inversión en la serie 2020-2023.

Redpoints, Build38 y Blueliv han sido las principales empresas de ciberseguridad 
de Barcelona en recibir inversión en la serie 2020-2023.

Opscura

Ironchip

Nymiz Alias Robotics

RedPoints · 74.000.000€

Build38

Blueliv
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4. Donosti - San Sebastían

5. Vigo

Countercraft y Hdiv Security han sido las principales empresas de ciberseguridad 
de Donosti en recibir inversión en la serie 2020-2023.

AliCE Biometrics y AuthUSB han sido las principales empresas de ciberseguridad 
de Vigo en recibir inversión en la serie 2020-2023.

Countercraft

Hdiv Security

ALiCE Biometrics

AuthUSB
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4. Pamplona

5. Zaragoza

Veridas ha sido la empresa de ciberseguridad de Pamplona en recibir inversión en 
la serie 2020-2023.

IriusRisk ha sido la empresa de ciberseguridad de Zaragoza en recibir inversión en 
la serie 2020-2023.

Veridas

IriusRisk
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Xygeni y Biometric Vox han sido las principales empresas de ciberseguridad de 
Murcia y Valladolid en recibir inversión en la serie 2020-2023.

4. Murcia y Valladolid

Xygeni · 4.000.000€

Biometric Vox
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Este punto se centrará en identificar y describir las startups y scaleups más destacadas en 
el sector de la ciberseguridad en España, incluimos las principales rondas de inversión 
anunciadas públicamente en medios y sobre las cuales se ha elaborado este informe:

7. Principales Startups/ Scaleups
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Los principales inversores que han cubierto buena parte de las rondas anteriormente 
mencionadas han sido:
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A pesar de las crecientes oportunidades 
en el sector de la ciberseguridad, la 
participación de las mujeres tanto 
en el emprendimiento como en la 
inversión sigue siendo notablemente 
baja. Esta situación persiste a pesar de 
las contribuciones significativas que las 
mujeres podrían aportar al sector. Las 
barreras no son únicamente financieras 
sino también culturales y educativas, 
donde las mujeres enfrentan estereotipos 
de género y una representación minoritaria 
en campos tecnológicos y de ingeniería, que 
son fundamentales para la ciberseguridad.

8. Rol de la mujer en el 
ecosistema de inversión

Además, el ambiente en las empresas 
de tecnología y los círculos de inversión 
todavía puede ser percibido como no 
inclusivo o directamente hostil hacia 
las mujeres, lo cual desincentiva su 
participación. Estudios han mostrado 
que equipos diversos no solo mejoran 
el ambiente laboral sino que también 
impulsan la innovación y el rendimiento 
financiero. Sin embargo, el porcentaje de 
mujeres en roles de liderazgo y posiciones 
de toma de decisiones en el ámbito de la 
ciberseguridad sigue siendo bajo, lo que 
limita la diversidad de ideas y enfoques en 
este campo.

Por otro lado, existen numerosos ejemplos de mujeres que han logrado romper 
estas barreras y han contribuido significativamente al sector. Mujeres líderes en 

ciberseguridad han desarrollado tecnologías innovadoras, fundado startups exitosas y 
liderado grandes iniciativas que demuestran el potencial no explotado. Estas líderes no 

solo han superado los desafíos sino que también sirven como modelos a seguir para 
las nuevas generaciones de mujeres interesadas en la tecnología.
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Ejemplos a nivel internacional:

Shira Rubinoff: Shira es una experta reconocida en ciberseguridad y ha fundado dos empresas. 
La primera, Prime Tech Partners, es una incubadora de tecnología innovadora. La segunda, 

SecureMySocial, es una tecnología patentada que advierte a las personas en tiempo real si están 
haciendo publicaciones en las redes sociales que pueden dañarlas.

Eva Galperin: Como Directora de Ciberseguridad 
en la Electronic Frontier Foundation y fundadora 

de la organización global de ciberseguridad 
Project Zero, Galperin es una defensora de la 
seguridad en línea y la privacidad en Internet.

Katie Moussouris: Katie es una experta en 
seguridad informática que creó el primer 

programa de recompensas de errores para 
Microsoft. También es la fundadora de 

Luta Security, una empresa que ayuda a las 
empresas a interactuar con los investigadores 

de seguridad para proteger mejor sus 
sistemas.

Adrienne Hall: Adrienne es la directora 
general de Microsoft’s Cyber Defense 

Operations Center. Ella dirige los equipos de 
seguridad encargados de proteger los sistemas 

y servicios de Microsoft en todo el mundo.

1

2

4

3

Patricia Titus: Patricia ha ocupado puestos 
de liderazgo en seguridad en varias empresas 

importantes, incluyendo CISO en Symantec 
y Unisys. Actualmente es la CISO de Markel 

Corporation.

5
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Ejemplos en España:

Para cambiar esta dinámica, es fundamental que tanto las empresas privadas 
como las instituciones públicas implementen políticas que fomenten la inclusión y 

la igualdad de género. Esto podría incluir programas de mentoría, becas destinadas 
a mujeres en campos de STEM y medidas que aseguren un ambiente de trabajo 
más inclusivo. Además, es crucial que los inversores reconozcan el valor de la 

diversificación de sus portafolios al incluir empresas lideradas por mujeres, lo que 
podría llevar a una mayor equidad y rendimientos potencialmente superiores.

Nuria  Oliver: Es una ingeniera de 
telecomunicaciones, científica de datos y 
divulgadora tecnológica. Ha trabajado en 

Microsoft Research y DataPop Alliance. Es una 
de las voces más reconocidas en inteligencia 

artificial y big data, aplicada a la ciberseguridad.

Carmen Torrano: Es la directora de 
investigación en ElevenPaths, donde lidera 

un equipo de expertos en ciberseguridad. Ha 
trabajado en la detección de amenazas y en 

la respuesta a incidentes.

 María José Talavera: Dirige la filial española 
de VMware, una empresa líder en el sector de 
la ciberseguridad, y es una de las mujeres más 
influyentes en el sector tecnológico español.

Ana Freire: Es profesora e investigadora en 
la Universitat Pompeu Fabra. Su trabajo se 
centra en el desarrollo de nuevos métodos 
y técnicas para la privacidad y seguridad de 

los datos.

Marta Beltrán Poveda: Es una experta en 
ciberseguridad y blockchain, y es profesora en 
la Universidad Rey Juan Carlos. Ha colaborado 

en varias iniciativas relacionadas con la 
ciberseguridad y la innovación tecnológica.
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María Parga: Es la presidenta del Consorcio 
Alastria, que busca desarrollar la tecnología 

blockchain en España, con un enfoque 
especial en la ciberseguridad.

6

Dentro del ecosistema nacional merece la pena destacar la labor realizada por 
WA4STEAM e Impulse4Women como redes de business angels que trabajan para 
visibilizar y fomentar la inversión privada de mujeres en el ecosistema startup.
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Detallamos a continuación las principales conclusiones, los hallazgos clave, las tendencias observadas 
en el informe así como alguna reflexión adicional sobre el sector.

Sobre el volumen de inversión y análisis de concentración de rondas observamos que aunque el sector 
de la ciberseguridad es crucial para la infraestructura tecnológica, las inversiones no se distribuyen 
uniformemente a lo largo de las diferentes fases de madurez de una startup, afectando a la 
capacidad de crecimiento y escalabilidad.

Aunque hay cierta actividad en las etapas iniciales, se observa una debilidad significativa en las 
rondas de crecimiento, con una concentración de inversiones en megarrondas limitadas a pocas 
empresas, muchas de las cuales finalmente trasladan sus sedes fuera de España. Poniendo de 
manifiesto la necesidad de más apoyo local e institucional en las fases de escalado de empresas.

Observamos también una diferencia de comportamiento entre inversores nacionales e 
internacionales, variando las dinámicas de inversión en el sector de la ciberseguridad de manera 
muy significativa entre fases. Los inversores nacionales muestran reticencia a comprometer grandes 
tickets de capital, a menudo debido a la falta de casos de éxito visibles y una percepción de alto riesgo. 
En contraste, los fondos internacionales lideran las rondas más significativas de crecimiento, creando 
oportunidades para fortalecer alianzas estratégicas entre inversores nacionales e internacionales.

Desde el punto de vista de fortalezas y debilidades del ecosistema, vemos que si bien hay un 
conjunto de empresas tractoras especializadas en ciberseguridad y que ofrecen sus servicios, 
soluciones y productos de una manera global, no vemos reflejo en el ecosistema de venture 
capital nacional de ciberseguridad en términos de inversión y número de operaciones realizadas. 
Iniciativas como las de CDTI con su programa invierte, el ICO o la misión de Incibe, son pasos positivos 
hacia el fortalecimiento del ecosistema startup de ciberseguridad, que permitirán que las empresas 
emergentes se asienten en el país y no emigren a tierras angloparlantes cuando crezcan.

No obstante, se echa en falta modelos de Corporate Venture Capital, innovación abierta y 
operaciones de M&A lideradas por las grandes empresas tractoras nacionales, en este sentido, 
creemos que las grandes corporaciones pueden desempeñar un papel muy relevante en la 
dinámica del ecosistema de ciberseguridad al actuar como catalizadores de innovación y 
desarrollo, no solo invirtiendo en startups de ciberseguridad sino también facilitando desarrollos 
tecnológicos y colaboraciones estratégicas que pueden servir de modelo y referente a seguir.

En un mundo cada vez más digitalizado, en el que la soberanía tecnológica y digital son pilares 
fundamentales de la seguridad nacional, la inversión en el sector de la ciberseguridad refuerza 
la independencia tecnológica y permite asegurar, vigilar y monitorizar frente a ataques nuestras 
infraestructuras críticas. Debemos considerar nuestras pequeñas empresas tecnológicas del sector 
como inversiones estratégicas en las que la participación público privada debe jugar un papel clave y 
que en cada ejercicio debe ser mayor, con el fin de poder proteger nuestra soberanía digital así como 
impulsar la competitividad global de nuestro país.

9. Conclusiones principales




